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rARKETS Boj proti eurépskej deflacii zatal Kurzy indexov a akcii st zatvaracie

hodnot: doslého obchodnéhmd
Minuly tyzdei pokratovalo euro vo svojom dlhodobom pade, eurdpske burz?/ oty z precosieno obenodne

reagovali pozitivne na kvantitativne uviovanie a americké burzyalej |index BODY ., %Zmenaza
kIesaIJ. Pon(_jelok bol pre trhy pokOJny, amer_lckedeny jemne rastli Spolocnost  Mena tyzder  rok
a europske jemne klesali. ECB spustila svoj programantitativneho

uvoliovania, v ktorom bude nakupavétatne dlhopisy v objeme 60 miliarSR-SAX ~ Boby 2381 -95 7.9
eur meséqtva, az 'dq septembr}a 2016. :I'ymto krokom. chce Eueofghntraina gn _py soby 10338 -03 66
Banka zvy inflaciu v Eurozone a nastartavekonomiku. CEZ o2k 609.0 -33 15.4
throk eurépske trhy reagovali na Qgiumcu S|0Vﬂ}.l prestrelku medziomerenib. czx 55630 14 23.0
Gréckom a Nemeckom. Nemecko vyvija tlak na Greckic@ ho dotléit  ynipetrol  czx 1330 22 74

k prijatiu silnejSich ozdravnych a Setriacich opafr Grécko reaguj@iastaine  nwr czK 04 50 -898
iracionalnou Ziada®u o reparacie za Druh( svetovl vojdo funguje hlavne pp -wic20 Bopy 23040 -18 -15
na odpUtanie pozornosti a priliatie oleja dai@memecko-gréckych vahov. kGHM PLN 1140 -42 117
Americké aj europske indexy klesali¢mtkom tyzdia, DAX, CAC, FTSE, PEKAO PLN 1869 09 44
Dow Jones, NASDAQ aj SP 500, vSetky klesli aspgedno percento, mnohé,kN Orlen  pLN 529 54 319
viac.V stredu pokrgovalo euro v svojom pade, Kegatas dia kleslo 0 1.25% PKO BP PLN 342 07 -153
voci americkému dolaru. Eurépske burzy zmazali stratgulych dni, ke’ HU-BUX  BoDY 187554 26  16.2
hlavné indexy krajin eurozény, podporené kvantitgtin uvdiovanim, rastli MOL HUF 12180.0 15  -1.9
o viac ako 2 %. Americké burzy, stale straSené ewijd Urokovych sadziebMtelekom — HUF  383.0 -28 186
v USA pokraovali, aj ke’ pomalsie, v poklese. Stvrtok bol lepsi pre Ameril@TP HUF 47100 80 325
ako pre Eurdpu, k& americké indexy rastli a eurépske klesali. DowedprRichter HUF 38850 12 11.7
rastol najsilnejsie, k& si v priebehu Stvrtka polepsil 0 1.47 ®alsi vyvoj AU-ATX  BODY 25031 -18 4.0
americkych birz bude ovplyvneny stretnutim Fedamto tyzdni a europskeErste Bank  Eur 233 31 -16
vysledkom indexu spotrebitekych cien. Eurodolar tento tyZdeokrasoval OMYAG ~ EUR - 241 7.5 229
v oslabovani, iba p@s stredy prisla korekcia ktora vyiila euro jemne Réfffeisen —EUR 123 60 -404
smerom nahor. Celkovo skiilo euro za minuly tyZde na Grovni 1.0478 |c/ekom AU EUR 6r 49 86
v strate 3.37 %.Na komoditnom trhu severomorska gent, tléena silnym DE-DAX soby 117962 21 308

. . Ny , h . 2,  E.ON EUR 135 -37 0.0
dolfilrom, klesla 0 8.47 % za tyZde kortila na Urovni 54.43 amerlcky’chSiemens EUR 1026 31 148
dolarov za barel, napriek vyraznej korekcii smeroahor v stredulahka ,j;iinz EUR 1550 24 284

americka ropa WTI tiei’ preé_la korekciqu v strede, menej vyraznou akorpa cacao sopy 49869 05  17.3
ropa Brent a katila na drovni 45.13 dolarov za barel so stratoll 90 za 14, sa EUR a4 55 28
tyzdai. Ruskéa centralna banka prekvapila trhy znizeniereafnej Urokovej gnp paribas Eur 517 -07 -84
sadzby z 15 na 14 %. Dévodom pre toto zniZzenie bptaim#ovanie ruskej sanofi-Avent. Eur 896 23 249
ekonomiky. Ta okrem toho momentalne bojuje aj ©kgs inflaciou HoL-AEX BoDY 4910 02 272
v désledku znehodnotenia dizb a obmedzenia medzinarodného obchoRoyal Dutch  EUur 272 -3.9 55
Centralna banka je vSak pripravena po&xa’ v znizovani Urokovej sadzbyunilever NV EUR 39.8 06 443
hnef ako inflatné hrozby odzneju. Spustenie kvantitativneholweanie BE-BEL20 Boby 37166 -04 226
v podani ECB sa vtomto tyzdni prejavilo aj na slekgich dlhopisoch. GDF Suez  EUR 182 38 -4.2
Slovenské dlhopisy s dvoj atppécnou splatno®u po prvykrat klesli do InBev NV EUR 1150 -0.6 57.9
zaporného teritoria, pfom Stvorr@né oscilovali okolo 0 uz dlhSie. HlavnyRO-BET  Bopy 70524 -1.4  13.2

10-reny dlhopis sa obchoduje svynosom 5 %. Pre dochwitéc BRD RON 94 -28 117
spravcovské spotmosti to vSak kratkodobo spdsobuje problémyddee Petrom RON 04 05 -154
predmetom ich investhého zaujmu su aj dlhopisy, ktorych vynosy £G-SOFIX Boby  497.9 45 -19.4
minimalne ak nie zaporné. CBBACB BN 46 -19  -19

Z korporatnych akcii nas zaujali akcie francizskpplasnosti Vallourec, Chimimport BeN L7 62 -269
ktoré si predli v minulom tyzdni vypredajmi sposopei pravnymi S -SBITOP Bopv 806.6 06 153
problémami jej Racového Klienta, ktory generuje Vallourecu trzby ke K@ EUR €00 -2 17
viac ako 8 %. Tym je Petrobras, ktory je podozragy uplacanie vo vec‘iEeRt_ré"LOBEX BE:;Y 1?312'(7) ;; i?
neumozneného pristupu na kapitalové trhy kvoli jefysokej zadlienosti.n\lA_I nafte HRK 3600'0 o'o 8'8
Akcie francuzskej spolmosti na to v uplynulom tyZdeni reagovali viac ako TR-ISIlE N.30 BODY 94513:5 _3:8 23:0
percentnym poklesom. Druhou je nemecka spulg’ Bayern, ktora dokaze, . TRY 75 03 253
od septembra outperformavaj nemecky benchmark. Spéims’ za to Wasi i Bankasi TRy 57 26 379
postupu vo vyvoji liéby diabetes. Toto nie je vSak jedind obJasktorej méa
Bayer rédg. Spol@&nog’ do budicna planuje benefitavaz akvizicie
podnikat&skej vetvy Merck & Co. uskutmenej v minulom roku za viac ako
14 miliard dolarov. V polovici tohto roka sa Bayewzhodne,¢i s touto
jednotkou vstapi na trh prostrednictvom IPO alebkutgini spinoff.

V tomto tyzdni mdzeme d@akava nasledujuce fundamenty: priemyselnt \v'YPRACOVAL
produkciu v USA, index vyrobnych cien zo Stiajska, pdet novozaatych
stavieb domov a stavebnych povoleni v USA, ZEW ekaioky sentiment a
index vékoobchodnych cien v Nemecku a Eurozéne, zverejnedigadnej  Junior analytik

urokovej sadzby FEDu, zmena vg® ludi poberajlicich podporu CAPITAL MARKETS, o.c.p, as.

v nezamestnanosti, index priemerného zarobku vdkéjeBritanii, miera  ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
nezamestnanosti v Eurozéne, obchodna bilancia andép, Philadelphsky ¢ paitinfo@capitaimarkets.sk
FED index vyroby, beznydgt platobnej bilancie a nové ziadosti o podpor
v nezamestnanosti v USA, index spotrelskgch cien a maloobchodné trzby
v Kanade.

EUR Vallourec SAvs. CAC Index EUR
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i

k stratam. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg
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